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Hodnota investice a pfijem z ni mohou v prubéhu doby frvani investice kolisat v navaznosti na vyvoj trznich podminek,
sménnych kurzu a dalSich vlivii a navratnost investované c¢astky neni tudiz zaru¢ena. Vykonnost v minulosti neni zarukou
vykonnosti budouci. Podrobné upozornéni na rizika je uvedené v zavéru prezentace.
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Vyvoj fondi GENERALI INVESTMENTS CEE éervenec 2020 0’ 19% r.ok 2020 0,60%
Fond konzervativni pokracuje v rustu

% Fond pokrac€oval v ristu a dosahl nového maxima
% Hlavnim tahounem bylo snizeni rizikové prémie korporatnich dluhopist
% Statni dluhopisy stagnovaly => vynosy se nachazeji blizko svych letoSnich minim

% Rastovy potencial se v3ak jiz z vétsi €asti vyCerpal, v nasledujicich mésicich ¢ekame stabilitu, nebo jen mirny rust

Porovnani konzervativnich fonda
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Cervenec 2020 0,78% rok 2020 0,719%

Vyvoj fondi GENERALI INVESTMENTS CEE

Fond korporatnich dluhopisu profituje z jarnich dokupu

FKD - NAV/PL a durace portfolia

< Investi¢ni taktika bfezen az ¢ervenec: redukce podilu hotovosti a kratkych 27°
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Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg



Cervenec 2020 1,92% rok 2020 -5,00% 4

Vyvoj fondi GENERALI INVESTMENTS CEE

Fond globalnich znacCek

Rust taZen akciemi firem, vyuzivajici on-line business model (Amazon, Netflix, Paypal, Ebay, Alibaba, aj.)

Preferujeme akcie tzv. ,strong balance sheet® spole€nosti, tzn. nizky dluh, vysoké vlastni jméni
Akcie jsou podvazeny o 9% prostfednictvim bank a spotfebniho cyklického (automobilky, luxusni zboZi) a necyklického

(McDonald, Yum Brand, Starbuck) zboZi a sluZzeb), naopak internetovy a technologicky sektor je nadvazen

Porovnani akciovych fondu
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Vyvoj fondti GENERALI INVESTMENTS CEE éervenec 2020 0’46% rok 2020 1’59% 5
Fond farmacie a biotechnologie

% Sektor zdravotni pé€e stagnoval a mirné zaostal za akciovymi trhy jako celek
% Hlavnim ddvodem byla vyrazna nadvykonnost v pfedchazejicich mésicich (investofi se soustfedily na ostatni sektory)

< D. Trump = status quo, J. Biden = navrat ,Obamacare“
“ + Soucasna pandemie zvyraznila vyznam celého sektoru zdravotni péce
“ - naproti tomu vzrostla pravdépodobnost vitézstvi Bidena (zasadni zmény investofi nemaji radi)

Majetek pripadajici na 1 podilovy list
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Vyvoj fondti GENERALI INVESTMENTS CEE cervenec 2020 0’ 8990 rok 2020 - 1’ 029

Fond balancovany konzervativni

Regionalni sloZeni dluhopisu
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Vyvoj fondi GENERALI INVESTMENTS CEE 7

Vykonnosti fondu

31.07.2020
Popis ISIN 1M YTD 1Y 3Y 5Y *

Generali Fond konzervativni CZ0008474145 0,19% 0,60% 1,12% 2,55% 3,88%
Generali Fond wvazeny dluhopisowy CZ0008474806 0,44% 0,50% 1,01% 2,44% 4.67%
Generali Fond korporatnich dluhopist CZ0008471786 0,78% 0,71% 2,04% 3,73% 8,44%
Generali Fond balancovany konzervativni CZ0008471760 0,89% -1,92% 0,73% 4,11% 10,83%
Generali Fond globalnich znacek CZ0008471778 1,92% -5,00% 0,49% 12,56% 23,78%
Generali Fond farmacie a biotechnologie CZ0008474129 0,46% 1,59% 13,36% 11,96% 4,38%
Generali Fond ropy a energetiky CZ0008474152 = -1,83% -24,26% -22,67% -16,42% -17,18%
Generali Fond nowch ekonomik CZ0008474137 7,69% -11,19% -5,13% -14,84% 0,10%
Generali Fond zlaty CZ0008472370 13,85% 27,83% 38,69% 32,76% 60,54%
Generali Fond nemovitostnich akcii CZ0008472396 0,17% -22,27% -15,79% -7,30% 4,18%
Generali Fond zivé planety CZ0008472693 6,85% 0,50% 6,16% 16,95% 29,53%
Generali Prémiowy konzervativni fond IEOOBC7GWH52 0,56% -0,35% 0,26% 1,37% 1,19%
Generali Prémiowy wvazeny fond IEOOBGLNMF81 1,70% -1,68% 1,67% 5,50% 8,60%
Generali Prémiowy dynamicky fond IEOOBYZDV649 0,62% -13,23% -7,40% -1,02% 14,31%
Generali Fond svétowych akcii IEOOBKZGHM37 3,37% -3,34% 3,10% 7,73% 14,36%
Generali Fond balancovany dynamicky IEOOBGLNMRO4 1,06% -4,48% -0,26% 4,23% 8,72%

v pfipadé Generali Fondu vyvazeného dluhopisového + Generali Fondu prémiového dynamického, vynos od data zaloZeni fondu

Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg
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Déekuji za pozornost

Kontakt:
Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Fund Portfolio Management
info@generali-investments.cz

Klientska linka +420 281 044 198
oo I You
generali-investments.cz AC




